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Eine Region am Wendepunkt
Aus vielen einst als politisch und wirtschaftlich instabil geltenden
Ländern Lateinamerikas sind echte Anlagealternativen geworden –
und chancenreiche dazu. Im Vergleich zu anderen Schwellenländern,
aber auch zu entwickelten Märkten, bietet die Region attraktive
Bewertungen und erwartet weiterhin gute Wachstumsraten.

Die positive Entwicklung der letzten Jahre hat verschiedene Ursachen.
Zum einen haben sich viele Länder Lateinamerikas durch tiefgreifende
Reformen in eine sehr viel bessere Position gebracht und dadurch
die Volatilität deutlich reduziert; zum anderen geben ein schwacher
US-Dollar und hohe Rohstoffpreise der Region positive Impulse.

Aber gibt es vor dem Hintergrund der Finanzkrise weiterhin überzeu-
gende Argumente für Investitionen in Lateinamerika? Der langfristige,
stetige Wandel, der sich in der Region vollzieht und die Basis für
nachhaltiges Wachstum in der Realwirtschaft und an den
Aktienmärkten bildet, ist das Hauptargument für eine Anlage in
Lateinamerika. Die lokalen Banken, die nur einen sehr begrenzten
Anteil an der Subprime-Krise hatten, verbuchen weiterhin kräftige
Gewinnzuwächse, wachsende Kreditbestände und eine stetige hohe
Qualität ihrer Aktiva. Hypotheken sind bereits in einigen Ländern
erschwinglicher geworden. 

Lateinamerika ist ein großer Subkontinent, das Bruttoinlandsprodukt
wird für 2009 auf rund 4,5 Billionen US-Dollar geschätzt (entspricht
etwa 6,8 Prozent der globalen Wertschöpfung). Bewertungen von
lateinamerikanischen Unternehmen bieten Investoren nach wie
vor langfristig attraktive Erträge: Die Region gehört auf wachstums-
bereinigter Basis weiterhin zu den Märkten mit den attraktivsten
Bewertungen. Diese Zahlen verdeutlichen auch vor dem Hintergrund
des globalen Konjunktureinbruchs und möglichen weiteren
Abwärtskorrekturen das Potenzial der Region. Maßgeblichen Anteil
daran hatten vor allem drei Länder.

BIP-Wachstum: Historie und Prognose zu Lateinamerika 
verglichen mit entwickelten Märkten
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Quelle: EIU, Datastream - BlackRock Information Research per 30.06.2009.
BIP = Bruttoinlandsprodukt



Brasilien – Reich an Bodenschätzens  
Das Land am Amazonas ist nicht nur gesegnet mit
begabten Fußballern, sondern auch reich an – sonst

knappen – Bodenschätzen. Ob Mangan, Erdöl, Diamanten, Uran oder
Gold – Brasilien hat riesige Vorräte davon und verfügt darüber hinaus
über ein Drittel der weltweit nutzbaren Landwirtschaftsfläche. 

Mit Hilfe von Sparprogrammen hat Brasilien in den letzten Jahren seine
Staatsverschuldung stark reduziert. Zudem bietet die Entwicklung
eines breiten Mittelstandes eine hervorragende Basis für künftiges
Wachstum. So sank in den ersten fünf Jahren unter Präsident Lula
der unter der Armutsgrenze lebende Anteil an der brasilianischen
Bevölkerung (Wirtschaftsklassen D und E) um 20 Prozent. Das
entspricht über 30 Millionen Menschen, die 2002 nicht wirtschaftlich
aktiv waren. Heute zählen sie zu den 72 Prozent der brasilianischen
Bevölkerung, die in den Wirtschaftsklassen A, B und C aktiv am
Wirtschaftsleben teilhaben und ihr erstes Eigenheim, Autos und
Haushaltsgeräte erstehen, Darlehen aufnehmen und zu den
Konsumausgaben beitragen.

Mexiko – Der Bildungsweltmeister  
Um seine Zukunft erfolgreich zu gestalten, investiert
Mexiko vor allem in Bildung. Rund 30 Prozent der

Bevölkerung sind Schüler und Studenten. Das ist die zweitgrößte
Zahl innerhalb der OECD nach den USA. Auf diese Weise nutzt das
Land optimal die demografische Struktur seiner Gesellschaft, deren
Altersdurchschnitt bei 25 Jahren liegt. Ein Drittel der Mexikaner ist
jünger als 15 Jahre und nur fünf Prozent sind älter als 65. 

Die mexikanische Wirtschaft wird hingegen, anders als seine
lateinamerikanischen Nachbarn, weitaus mehr von der Entwicklung
der US-Amerikanischen Wirtschaft beeinflusst. Rund 24 Prozent des
mexikanischen Bruttoinlandsproduktes werden aus Exporten in die
USA erwirtschaftet.

Chile – Kupfer als Kapital
Chiles Wirtschaft hat sich in den letzten Jahren sehr
robust und wenig schwankungsanfällig entwickelt. Viele

neue Arbeitsplätze sind in dieser Zeit entstanden, was dem Konsum
im Land zusätzlich Aufschwung gibt. Die niedrige Inflation sollte
noch eine Weile für eine moderate Geldpolitik sorgen. 

Die Wachstumsentwicklung hält an, obwohl nach Jahren mit hohen
Zuwachsraten das Bruttoinlandsprodukt für das Andenland auch
2009 unter die 5-Prozent-Marke fallen wird. Eine Hauptstütze der
chilenischen Volkswirtschaft bleibt Kupfer, dessen Preis sich über
einen langen Zeitraum sehr positiv entwickelt hat. Kupfer steht
für rund 7 Prozent des Bruttoinlandsproduktes und macht gut
40 Prozent der Exporte aus.



Komponenten des Fondskonzepts
Will Landers, Fondsmanager brasilianischer Abstammung, und sein
erfahrenes Team suchen mit einem flexiblen Anlagestil nach äußerst
günstig bewerteten Unternehmen mit starken Wachstumschancen.
Im Schnitt hält der Fonds etwa 60 bis 80 Titel, die aus über 200
beobachteten Unternehmen selektiert werden. Dabei wird ein strikter
Anlageprozess zugrunde gelegt. Unternehmen müssen nicht nur
günstig sein, sondern z.B. auch über eine effiziente Kostenstruktur
oder sonstige greifbare Qualitätskriterien verfügen, aus denen sich
eine erfolgreiche Entwicklung herleiten lässt. 

Entscheidend für die langfristig starke Performance des BGF Latin
American Fund ist die räumliche Nähe des in den USA stationierten
Teams zu den Zielmärkten und den dortigen Unternehmen, was
für eine hohe Qualität der Einzeltitelauswahl sorgt als auch die
Möglichkeit bietet, schnell auf Chancen und Veränderungen der
lateinamerikanischen Märkte zu reagieren. Nicht zuletzt ihren
sprachlichen und kulturellen Kompetenzen ist es zu verdanken,
dass der Fonds von Standard & Poor’s mit einem AA-Rating
ausgezeichnet wurde.

Für langfristig orientierte Anleger bietet Lateinamerika insgesamt also
attraktive Anlagemöglichkeiten. Im Hinblick auf die wirtschaftliche und
politische Situation bestehen indes gravierende Unterschiede zwischen
den Ländern der Region. Für Investoren ist daher ein gründlicher
Auswahlprozess bei den einzelnen Märkten und Einzeltiteln unerlässlich.

Der BGF Latin American Fund gehört zu den besten seiner Klasse
und würzt ein Portfolio mit den langfristigen Perspektiven eines
ganzen Kontinents.

Wertentwicklung des BGF Latin American Fund in US$
5 Jahre p.a. seit Auflegung seit Auflegung

% p.a. % kumuliert %
BGF Latin American Fund A2 26,15 12,49 334,76
Morningstar Vergleichsgruppe* 22,71 9,96 226,93
MSCI EM Latin America net b6** 26,43 13,41 381,10

Jährliche Wertentwicklung des BGF Latin American Fund A2
07.04-06.05 07.05-06.06 07.06-06.07 07.07-06.08 07.08-06.09

66,5% 52,1% 63,9% 19,7% -35,65%

Quelle: BlackRock. Die Wertentwicklung bezieht sich auf den 30.06.2009 in US$,
basierend auf dem Nettoanlagewert. Vergangene Wertentwicklung ist kein Garant
für eine zukünftige Entwicklung. Die Anlage in Fonds ist zum Teil Währungsrisiken
unterworfen. Der Wert der Anlage kann daher steigen oder fallen. 

* Morningstar IM EQ Latin America (USD) b2
** Die Benchmark muss sich im Gegensatz zum Fonds nicht an folgende

Leitsätze halten: 
– keine Einzelposition > 10% vom Fondsvolumen
– keine Position > 5% darf mehr als 40% des Fonds ausmachen
– eine Position max. 10% am investierten Unternehmen 
– Überziehungen sind nur kurzzeitig gestattet



Der BGF Latin American Fund
Ein Porträt in Zahlen und Fakten

Die 10 größten Werte per 30. Juni 2009
Aktie Branche %
Petrobras Mineralöl 9,7
Banco Itau Finanzen 9,3
America Movil Mobilfunk 9,0
Vale Bergbau 7,4
American Beverage Company (AmBev) Getränke 4,5
Usiminas Stahl 4,5
Banco Bradesco Finanzen 4,3
Bradespar Finanzen 3,4
Grupo Televisa Medien 2,5
Wal-Mart de Mexico Konsumartikel 2,3

Gesamt 56,9

Quelle: BlackRock

BlackRock hat sich seit seiner Gründung im Jahr 1988 zu einem der
weltweit führenden Asset Manager mit einem verwalteten Vermögen
von 1.373 Milliarden US$ entwickelt (Stand: 30.06.2009). Das Unter-
nehmen bietet eine beeindruckende Vielfalt von Anlagelösungen aus
den Bereichen Aktien, Renten, Geldmarkt und alternative Anlagen.
BlackRock stellt seine Dienstleistungen Kunden aus über 60 Ländern
zur Verfügung. 

Zu den wichtigsten Zielen von BlackRock gehört es, unseren Kunden
den bestmöglichen Service zu bieten. Der Weg zu diesem Ziel führt
über eine ausgezeichnete Performance, eine vielseitige Auswahl an
Produkten, kompromisslose Glaubwürdigkeit und Expertise. Wir von
BlackRock sind dank erfahrener Spezialisten, leistungsstarker
Technologie und globaler Perspektive bestens gerüstet, das aktuelle
Anlageumfeld zu analysieren und die sich hieraus bietenden Chancen
Gewinn bringend zu nutzen.

BlackRock ist gut aufgestellt, um auch in schwierigen Marktlagen
einen Anlageerfolg zu erzielen, kontrollierte Risiken einzugehen und
die Anlagechancen für unsere Kunden weltweit zu maximieren. 

Fondsdaten per 30. Juni 2009
Fondsgröße (Mio.) US$ 4.149,8
Auflegung 24.03.1997
Währung US$/€
Managementgebühr 1,75% p.a.
Ausgabeaufschlag (regulär) 5%
TER (Total Expense Ratio) per 31.08.2008 (Anteilklasse A) 2,07% p.a.*
ISIN Code – US$ LU0072463663
ISIN Code – € LU0171289498

* TER: Gesamtkosten einschließlich Management-, Verwaltungs-, Depot-,
Revisions-, Rechts- und Beratungsgebühren. Diese Information wird
jährlich zur Verfügung gestellt.

Quelle: BlackRock



Soweit nicht anders erwähnt, beziehen sich die Daten auf den 30. Juni 2009. Quellen: Fonds BlackRock
Investment Management (UK) Limited (BIM(UK)L), Indizes – Datastream, BIM(UK)L. S&P Fund Ratings,
Copyright© 2007 The McGraw-Hill Companies, Limited, Handelsname Standard & Poor's. Alle Rechte
vorbehalten. Die Ausführungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwärtigen Rechts- und Steuerlage
aus. Die enthaltenen Informationen und Angaben haben wir sorgfältig recherchiert und geprüft. Jedoch
können wir für die Richtigkeit, Vollständigkeit und Aktualität keine Gewähr übernehmen. Detaillierte
Informationen bezüglich S&P Ratings entnehmen Sie bitte der Webseite von S&P: www.standardandpoors.lu.
Die höchste Auszeichnung ist AAA. Die erneute Überprüfung des Ratings fand im Juni 2009 statt. Alle Rechte
vorbehalten. Wir empfehlen, hinsichtlich der Geeignetheit einer Anlage in Fonds unbedingt unabhängigen
Rat einzuholen. Die Entscheidung, Anteile der BGF zu zeichnen, muss auf Basis der Informationen des
Prospekts erfolgen, ergänzt um den jeweils aktuellen Jahres- und Halbjahresbericht sowie auf Basis der
vereinfachten Verkaufsprospekte, die Sie auf unserer Webseite abrufen können. BlackRock Global Funds
(BGF) ist in Luxemburg als Société d’Investissement à Capital Variable (SICAV) errichtet und als Organismus
für die gemeinsame Anlage in Wertpapieren (OGAW) in der Europäischen Union zugelassen. Die Fondsanteile
sind an der Luxemburger Börse notiert und nach der Richtlinie der Kommission 85/611/EWG anerkannt. BGF
steht ausschließlich Nicht-US-Staatsbürgern (wie im Prospekt definiert) zu Anlagezwecken zur Verfügung.
Anteile des Fonds werden nicht in den Vereinigten Staaten, ihren Gebieten und Besitzungen sowie in einigen
anderen Jurisdiktionen zum Kauf angeboten oder verkauft. Diese Informationen beziehen sich ausschließlich
auf die Anteilsklasse „A”. Weitere Informationen, der Verkaufsprospekt, die vereinfachten Prospekte, die
Statuten sowie die Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos und in Papierform beim Herausgeber, der
deutschen Informationsstelle sowie bei unseren Vertriebspartnern erhältlich. Zahlstelle in Deutschland ist
die J.P. Morgan AG, Junghofstraße 14, 60311 Frankfurt am Main, in Österreich die Raiffeisen Zentralbank
Österreich AG, A-1030 Wien, Am Stadtpark 9, und in der Schweiz die JP Morgan Chase Bank, National
Association, Columbus, Zurich Branch Switzerland, Dreikönigstrasse 21, CH-8002 Zürich, Schweiz.
Informationsstelle in Deutschland ist die BlackRock Investment Management (UK) Limited, Frankfurt Branch,
Neue Mainzer Straße 52, 60311 Frankfurt am Main. Herausgegeben von BlackRock Investment Management
(UK) Limited, eine Tochtergesellschaft von BlackRock, Inc., zugelassen und beaufsichtigt durch die Financial
Services Authority. Eingetragener Geschäftssitz: 33 King William Street, London EC4R 9AS. Registernummer
in England: 2020394. BlackRock ist ein Handelsname von BlackRock Investment Management (UK) Limited.
BlackRock Inc. und ihre Tochtergesellschaften sind als BlackRock-Gruppe bekannt. 

Diese Werbemitteilung stellt keinen Anlage- oder sonstigen Rat, dar. Sie dient rein zu
Informationszwecken und entspricht nicht den gesetzlichen Anforderungen zur
Gewährleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen. Das Verbot des
Handels vor der Veröffentlichung von Finanzanalysen gilt daher nicht.

Telefon +49 (0) 69 5899 2000
blackrock.com/de
blackrock.at
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Risikohinweis
Risikobewertung des Fonds: “Hohes Risiko” (auf einer Skala von “niedrig”, “mittel”,
“mittel/hoch” und “hoch”) Dies gilt für Fonds, die vermehrt in Schwellenländer,
Small-Caps oder nur einen Industriesektor investieren. Der Fonds investiert in
verschiedene kleinere Märkte und Schwellenländer. Die Wachstumsaussichten für
eine Vielzahl der osteuropäischen Märkte sind beachtlich und die Aktienrenditen
in dieser Anlageregion sollten diejenigen der entwickelten Industrienationen
übertreffen. Auch wenn die Wachstumsaussichten gut sind, ist der Fonds
politischen, wirtschaftlichen und Marktfaktoren in kleineren Märkten und
Schwellenländern ausgesetzt, die Risiken darstellen und von besonderer
Bedeutung sind. Die Risikobewertung des Fonds sollte nur im Zusammenhang
mit anderen BlackRock Global Funds (BGF) verwandt werden und auf keinen
Fall mit anderen Fonds, die nicht von BIM(UK)L verwaltet werden. Die Bewertung
bezieht sich auf das Risikoniveau eines bestimmten Fonds und nicht auf die
Garantie einer wahrscheinlichen Rendite. Falls Sie sich nicht sicher sind, wieviel
Risiko Sie bereit sind einzugehen, sollten Sie unabhängigen Rat einholen. 

Bedenken Sie, dass der Wert der Anlage sowie das hieraus bezogene Einkommen
Schwankungen unterliegen kann und nicht garantiert ist. Es besteht die
Möglichkeit, dass der Anleger nicht die gesamte investierte Summe zurückerhält,
insbesondere bei kurzfristigen Anlagen. Dies gilt auch für den zu zahlenden
Ausgabeaufschlag. Die Anlage in Fonds ist zum Teil Währungsrisiken unterworfen.
Der Wert der Anlage kann daher steigen oder sinken. Diese Schwankungen können
bei Fonds mit hoher Volatilität besonders ausgeprägt sein, und der Wert der Anlage
kann plötzlich und erheblich fallen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit,
Simulationen oder Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für zukünftige
Wertentwicklung. Steuerhöhe und Berechnungsgrundlage sind abhängig von den
persönlichen Verhältnissen der Anleger und können sich im Laufe der Zeit ändern.
Die erwähnten Risiken werden detailliert im Kapitel “Besondere Risiken” im
Verkaufsprospekt beschrieben. Bitte lesen Sie die Hinweise sorgfältig.


