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Eine Region am Wendepunkt

Aus vielen einst als politisch und wirtschaftlich instabil geltenden
Landern Lateinamerikas sind echte Anlagealternativen geworden -
und chancenreiche dazu. Im Vergleich zu anderen Schwellenlandern,
aber auch zu entwickelten Markten, bietet die Region attraktive
Bewertungen und erwartet weiterhin gute Wachstumsraten.

Die positive Entwicklung der letzten Jahre hat verschiedene Ursachen.
Zum einen haben sich viele Lander Lateinamerikas durch tiefgreifende
Reformen in eine sehr viel bessere Position gebracht und dadurch
die Volatilitat deutlich reduziert; zum anderen geben ein schwacher
US-Dollar und hohe Rohstoffpreise der Region positive Impulse.

Aber gibt es vor dem Hintergrund der Finanzkrise weiterhin Uberzeu-
gende Argumente flr Investitionen in Lateinamerika? Der langfristige,
stetige Wandel, der sich in der Region vollzieht und die Basis fiir
nachhaltiges Wachstum in der Realwirtschaft und an den
Aktienmarkten bildet, ist das Hauptargument fir eine Anlage in
Lateinamerika. Die lokalen Banken, die nur einen sehr begrenzten
Anteil an der Subprime-Krise hatten, verbuchen weiterhin kraftige
Gewinnzuwachse, wachsende Kreditbestéande und eine stetige hohe
Qualitat ihrer Aktiva. Hypotheken sind bereits in einigen Landern
erschwinglicher geworden.

BIP-Wachstum: Historie und Prognose zu Lateinamerika
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Quelle: EIU, Datastream - BlackRock Information Research per 30.06.2009.
BIP = Bruttoinlandsprodukt

Lateinamerika ist ein grofler Subkontinent, das Bruttoinlandsprodukt
wird fir 2009 auf rund 4,5 Billionen US-Dollar geschatzt (entspricht
etwa 6,8 Prozent der globalen Wertschopfung). Bewertungen von
lateinamerikanischen Unternehmen bieten Investoren nach wie

vor langfristig attraktive Ertrage: Die Region gehort auf wachstums-
bereinigter Basis weiterhin zu den Markten mit den attraktivsten
Bewertungen. Diese Zahlen verdeutlichen auch vor dem Hintergrund
des globalen Konjunktureinbruchs und maoglichen weiteren
Abwartskorrekturen das Potenzial der Region. MaB3geblichen Anteil
daran hatten vor allem drei Lander.



Brasilien - Reich an Bodenschatzens
Das Land am Amazonas ist nicht nur gesegnet mit
begabten FuBlballern, sondern auch reich an - sonst
knappen - Bodenschatzen. Ob Mangan, Erdél, Diamanten, Uran oder

Gold - Brasilien hat riesige Vorrate davon und verfiigt dariber hinaus
Uber ein Drittel der weltweit nutzbaren Landwirtschaftsflache.

Mit Hilfe von Sparprogrammen hat Brasilien in den letzten Jahren seine
Staatsverschuldung stark reduziert. Zudem bietet die Entwicklung
eines breiten Mittelstandes eine hervorragende Basis fur kiinftiges
Wachstum. So sank in den ersten flinf Jahren unter Prasident Lula
der unter der Armutsgrenze lebende Anteil an der brasilianischen
Bevolkerung (Wirtschaftsklassen D und EJ um 20 Prozent. Das
entspricht tber 30 Millionen Menschen, die 2002 nicht wirtschaftlich
aktiv waren. Heute zahlen sie zu den 72 Prozent der brasilianischen
Bevolkerung, die in den Wirtschaftsklassen A, B und C aktivam
Wirtschaftsleben teilhaben und ihr erstes Eigenheim, Autos und
Haushaltsgerate erstehen, Darlehen aufnehmen und zu den
Konsumausgaben beitragen.

Mexiko - Der Bildungsweltmeister
Um seine Zukunft erfolgreich zu gestalten, investiert
Mexiko vor allem in Bildung. Rund 30 Prozent der
Bevolkerung sind Schiiler und Studenten. Das ist die zweitgréfite
Zahlinnerhalb der OECD nach den USA. Auf diese Weise nutzt das
Land optimal die demografische Struktur seiner Gesellschaft, deren

Altersdurchschnitt bei 25 Jahren liegt. Ein Drittel der Mexikaner ist
jinger als 15 Jahre und nur fiinf Prozent sind alter als 65.

Die mexikanische Wirtschaft wird hingegen, anders als seine
lateinamerikanischen Nachbarn, weitaus mehr von der Entwicklung
der US-Amerikanischen Wirtschaft beeinflusst. Rund 24 Prozent des
mexikanischen Bruttoinlandsproduktes werden aus Exporten in die
USA erwirtschaftet.

Chile - Kupfer als Kapital
Chiles Wirtschaft hat sich in den letzten Jahren sehr
robust und wenig schwankungsanfallig entwickelt. Viele
neue Arbeitsplatze sind in dieser Zeit entstanden, was dem Konsum

im Land zusatzlich Aufschwung gibt. Die niedrige Inflation sollte
noch eine Weile fiir eine moderate Geldpolitik sorgen.

Die Wachstumsentwicklung halt an, obwohl nach Jahren mit hohen
Zuwachsraten das Bruttoinlandsprodukt fiir das Andenland auch
2009 unter die 5-Prozent-Marke fallen wird. Eine Hauptstitze der
chilenischen Volkswirtschaft bleibt Kupfer, dessen Preis sich tber
einen langen Zeitraum sehr positiv entwickelt hat. Kupfer steht

fur rund 7 Prozent des Bruttoinlandsproduktes und macht gut

40 Prozent der Exporte aus.



Komponenten des Fondskonzepts

Will Landers, Fondsmanager brasilianischer Abstammung, und sein
erfahrenes Team suchen mit einem flexiblen Anlagestil nach auflerst
glinstig bewerteten Unternehmen mit starken Wachstumschancen.
Im Schnitt halt der Fonds etwa 60 bis 80 Titel, die aus Uber 200
beobachteten Unternehmen selektiert werden. Dabei wird ein strikter
Anlageprozess zugrunde gelegt. Unternehmen missen nicht nur
gunstig sein, sondern z.B. auch Uber eine effiziente Kostenstruktur
oder sonstige greifbare Qualitatskriterien verfligen, aus denen sich
eine erfolgreiche Entwicklung herleiten l&sst.

Wertentwicklung des BGF Latin American Fund in US$

5 Jahre p.a. seit Auflegung seit Auflegung

% p.a. % kumuliert %
BGF Latin American Fund A2 26,15 12,49 334,76
Morningstar Vergleichsgruppe* 22,71 9,96 226,93
MSCI EM Latin America net b6** 26,43 13,41 381,10
Jahrliche Wertentwicklung des BGF Latin American Fund A2
07.04-06.05 07.05-06.06 07.06-06.07 07.07-06.08 07.08-06.09
66,5% 52.1% 63,9% 19.7% -35,65%

Quelle: BlackRock. Die Wertentwicklung bezieht sich auf den 30.06.2009 in US$,
basierend auf dem Nettoanlagewert. Vergangene Wertentwicklung ist kein Garant
fir eine zukiinftige Entwicklung. Die Anlage in Fonds ist zum Teil Wahrungsrisiken
unterworfen. Der Wert der Anlage kann daher steigen oder fallen.

* Morningstar IM EQ Latin America (USD) b2

** Die Benchmark muss sich im Gegensatz zum Fonds nicht an folgende
Leitsatze halten:

- keine Einzelposition > 10% vom Fondsvolumen

- keine Position > 5% darf mehr als 40% des Fonds ausmachen
- eine Position max. 10% am investierten Unternehmen

- Uberziehungen sind nur kurzzeitig gestattet

Entscheidend fur die langfristig starke Performance des BGF Latin
American Fund ist die raumliche Nahe des in den USA stationierten
Teams zu den Zielmarkten und den dortigen Unternehmen, was

fir eine hohe Qualitat der Einzeltitelauswahl sorgt als auch die
Méglichkeit bietet, schnell auf Chancen und Veranderungen der
lateinamerikanischen Markte zu reagieren. Nicht zuletzt ihren
sprachlichen und kulturellen Kompetenzen ist es zu verdanken,
dass der Fonds von Standard & Poor’s mit einem AA-Rating

ausgezeichnet wurde.

' WAA

FUND MANAGEMENT RATING

Fur langfristig orientierte Anleger bietet Lateinamerika insgesamt also
attraktive Anlagemaglichkeiten. Im Hinblick auf die wirtschaftliche und
politische Situation bestehen indes gravierende Unterschiede zwischen
den Landern der Region. Fir Investoren ist daher ein griindlicher
Auswahlprozess bei den einzelnen Markten und Einzeltiteln unerlasslich.

Der BGF Latin American Fund gehért zu den besten seiner Klasse
und wiirzt ein Portfolio mit den langfristigen Perspektiven eines
ganzen Kontinents.



Der BGF Latin American Fund

Ein Portrat in Zahlen und Fakten

Fondsdaten per 30. Juni 2009

FondsgroBe (Mio.) US$ 4.149.8
Auflegung 24.03.1997
Wahrung US$/€
Managementgebihr 1,75% p.a.
Ausgabeaufschlag (reguléar) 5%
TER (Total Expense Ratio) per 31.08.2008 (Anteilklasse A]  2,07% p.a.*
ISIN Code - US$ LUO072463663
ISIN Code - € LUD171289498

* TER: Gesamtkosten einschlieflich Management-, Verwaltungs-, Depot-,
Revisions-, Rechts- und Beratungsgebihren. Diese Information wird
jahrlich zur Verfiigung gestellt.

Quelle: BlackRock

Die 10 grofiten Werte per 30. Juni 2009

Aktie Branche %
Petrobras Mineraldl 9.7
Banco Itau Finanzen 9.3
America Movil Mobilfunk 9,0
Vale Bergbau 7.4
American Beverage Company (AmBev) Getranke 4,5
Usiminas Stahl 4.5
Banco Bradesco Finanzen 4,3
Bradespar Finanzen 3,4
Grupo Televisa Medien 2,5
Wal-Mart de Mexico Konsumartikel 2,3
Gesamt 56,9

Quelle: BlackRock

BlackRock hat sich seit seiner Grindung im Jahr 1988 zu einem der
weltweit fiihrenden Asset Manager mit einem verwalteten Vermdgen
von 1.373 Milliarden US$ entwickelt (Stand: 30.06.2009). Das Unter-
nehmen bietet eine beeindruckende Vielfalt von Anlagelésungen aus
den Bereichen Aktien, Renten, Geldmarkt und alternative Anlagen.
BlackRock stellt seine Dienstleistungen Kunden aus Uber 60 Landern
zur Verfligung.

Zu den wichtigsten Zielen von BlackRock gehért es, unseren Kunden
den bestmadglichen Service zu bieten. Der Weg zu diesem Ziel fihrt
Uber eine ausgezeichnete Performance, eine vielseitige Auswahl an
Produkten, kompromisslose Glaubwiirdigkeit und Expertise. Wir von
BlackRock sind dank erfahrener Spezialisten, leistungsstarker
Technologie und globaler Perspektive bestens geristet, das aktuelle
Anlageumfeld zu analysieren und die sich hieraus bietenden Chancen
Gewinn bringend zu nutzen.

BlackRock ist gut aufgestellt, um auch in schwierigen Marktlagen
einen Anlageerfolg zu erzielen, kontrollierte Risiken einzugehen und
die Anlagechancen fir unsere Kunden weltweit zu maximieren.



Risikobewertung des Fonds: "Hohes Risiko” (auf einer Skala von “niedrig”, “mittel”,
“mittel/hoch” und “hoch”) Dies gilt fir Fonds, die vermehrt in Schwellenlander,
Small-Caps oder nur einen Industriesektor investieren. Der Fonds investiert in
verschiedene kleinere Markte und Schwellenldnder. Die Wachstumsaussichten fiir
eine Vielzahl der osteuropdischen Markte sind beachtlich und die Aktienrenditen
in dieser Anlageregion sollten diejenigen der entwickelten Industrienationen
Ubertreffen. Auch wenn die Wachstumsaussichten gut sind, ist der Fonds
politischen, wirtschaftlichen und Marktfaktoren in kleineren Markten und
Schwellenldndern ausgesetzt, die Risiken darstellen und von besonderer
Bedeutung sind. Die Risikobewertung des Fonds sollte nur im Zusammenhang
mit anderen BlackRock Global Funds (BGF) verwandt werden und auf keinen

Fall mit anderen Fonds, die nicht von BIM(UK)L verwaltet werden. Die Bewertung
bezieht sich auf das Risikoniveau eines bestimmten Fonds und nicht auf die
Garantie einer wahrscheinlichen Rendite. Falls Sie sich nicht sicher sind, wieviel
Risiko Sie bereit sind einzugehen, sollten Sie unabhangigen Rat einholen.

Bedenken Sie, dass der Wert der Anlage sowie das hieraus bezogene Einkommen
Schwankungen unterliegen kann und nicht garantiert ist. Es besteht die
Mdglichkeit, dass der Anleger nicht die gesamte investierte Summe zuriickerhalt,
insbesondere bei kurzfristigen Anlagen. Dies gilt auch fiir den zu zahlenden
Ausgabeaufschlag. Die Anlage in Fonds ist zum Teil Wahrungsrisiken unterworfen.
Der Wert der Anlage kann daher steigen oder sinken. Diese Schwankungen kénnen
bei Fonds mit hoher Volatilitat besonders ausgepragt sein, und der Wert der Anlage
kann plétzlich und erheblich fallen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit,
Simulationen oder Prognosen sind kein verldsslicher Indikator fur zukinftige
Wertentwicklung. Steuerhéhe und Berechnungsgrundlage sind abhangig von den
personlichen Verhaltnissen der Anleger und kénnen sich im Laufe der Zeit andern.
Die erwahnten Risiken werden detailliert im Kapitel “Besondere Risiken” im
Verkaufsprospekt beschrieben. Bitte lesen Sie die Hinweise sorgféltig.

Soweit nicht anders erwahnt, beziehen sich die Daten auf den 30. Juni 2009. Quellen: Fonds BlackRock
Investment Management (UK) Limited (BIM(UKIL), Indizes - Datastream, BIM[UKJL. S&P Fund Ratings,
Copyright© 2007 The McGraw-Hill Companies, Limited, Handelsname Standard & Poor's. Alle Rechte
vorbehalten. Die Ausfiihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen Rechts- und Steuerlage
aus. Die enthaltenen Informationen und Angaben haben wir sorgfaltig recherchiert und geprift. Jedoch
konnen wir fiir die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat keine Gewahr tbernehmen. Detaillierte
Informationen beziiglich S&P Ratings entnehmen Sie bitte der Webseite von S&P: www.standardandpoors.lu.
Die héchste Auszeichnung ist AAA. Die erneute Uberpriifung des Ratings fand im Juni 2009 statt. Alle Rechte
vorbehalten. Wir empfehlen, hinsichtlich der Geeignetheit einer Anlage in Fonds unbedingt unabhangigen
Rat einzuholen. Die Entscheidung, Anteile der BGF zu zeichnen, muss auf Basis der Informationen des
Prospekts erfolgen, erganzt um den jeweils aktuellen Jahres- und Halbjahresbericht sowie auf Basis der
vereinfachten Verkaufsprospekte, die Sie auf unserer Webseite abrufen kénnen. BlackRock Global Funds
[BGF) ist in Luxemburg als Société d'Investissement & Capital Variable (SICAV) errichtet und als Organismus
fiir die gemeinsame Anlage in Wertpapieren (0GAW) in der Europaischen Union zugelassen. Die Fondsanteile
sind an der Luxemburger Borse notiert und nach der Richtlinie der Kommission 85/611/EWG anerkannt. BGF
steht ausschlieBlich Nicht-US-Staatsbiirgern (wie im Prospekt definiert) zu Anlagezwecken zur Verfiigung
Anteile des Fonds werden nicht in den Vereinigten Staaten, ihren Gebieten und Besitzungen sowie in einigen
anderen Jurisdiktionen zum Kauf angeboten oder verkauft. Diese Informationen beziehen sich ausschlieflich
auf die Anteilsklasse .A". Weitere Informationen, der Verkaufsprospekt, die vereinfachten Prospekte, die
Statuten sowie die Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos und in Papierform beim Herausgeber, der
deutschen Informationsstelle sowie bei unseren Vertriebspartnern erhaltlich. Zahlstelle in Deutschland ist
die J.P. Morgan AG, JunghofstraBe 14, 60311 Frankfurt am Main, in Osterreich die Raiffeisen Zentralbank
Osterreich AG, A-1030 Wien, Am Stadtpark 9, und in der Schweiz die JP Morgan Chase Bank, National
Association, Columbus, Zurich Branch Switzerland, Dreikonigstrasse 21, CH-8002 Zirich, Schweiz
Informationsstelle in Deutschland ist die BlackRock Investment Management (UK] Limited, Frankfurt Branch,
Neue Mainzer Strafe 52, 60311 Frankfurt am Main. Herausgegeben von BlackRock Investment Management
[UK) Limited, eine Tochtergesellschaft von BlackRock, Inc., zugelassen und beaufsichtigt durch die Financial
Services Authority. Eingetragener Geschéftssitz: 33 King William Street, London EC4R 9AS. Registernummer
in England: 2020394. BlackRock ist ein Handelsname von BlackRock Investment Management (UK] Limited.
BlackRock Inc. und ihre Tochtergesellschaften sind als BlackRock-Gruppe bekannt.

Diese Werbemitteilung stellt keinen Anlage- oder sonstigen Rat, dar. Sie dient rein zu
Informationszwecken und entspricht nicht den gesetzlichen Anforderungen zur
Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen. Das Verbot des
Handels vor der Veréffentlichung von Finanzanalysen gilt daher nicht.
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