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Rohstoffe - Ein altes Rezept neu entdeckt

Auch in einem Umfeld instabiler Wechselkurse, magerer Anleihe-
renditen und orientierungsloser Aktienmarkte gibt es Erfolg
versprechende Anlagealternativen. Eine der lukrativsten Maglich-
keiten stellen nach wie vor Rohstoffe wie z.B. Edelmetalle,
Basismetalle oder Eisenerz dar.

Fur die Anlageklasse spricht das glinstige Verhaltnis von Nachfrage
und Angebot. Das Angebot ist in den letzten Jahren bestenfalls
konstant geblieben, in manchen Bereichen sogar riicklaufig, und
fehlende Investitionen haben an vielen Stellen der Wertschép-
fungskette sogar Engpasse entstehen lassen. Vernachlassigt
wurde nicht nur die ErschlieBung und Férderung, es fehlt auch an
Transportmoglichkeiten. Auflerdem ist das Angebot immer dadurch
begrenzt, dass diese Rohstoffe nicht nachwachsen und daher nicht
beliebig verfligbar sind.
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Quelle: BlackRock Information Research, Datatstream,
Zeitraum 30.09.1997 - 30.06.2009 (nur Monatsdaten)

Ganz anders sieht die Situation bei der Nachfrage aus. Bedarf
herrscht nicht nur in Amerika und Europa. Angeheizt wird die
Nachfrage insbesondere durch den HeifBhunger von Schwellen-
landern, die heute bereits mehr Rohstoffe verbrauchen als
entwickelte Markte. Der erwachende Wirtschaftsriese China etwa
importiert bereits heute mehr Eisenerz oder Kupfer als die USA -
und auch Indien steht erst am Anfang langfristig hohen Wachstums.

Ein deutliches Signal ist die Entwicklung des Kupferpreises, wie
oben dargestellt. Wahrend Anfang Mai 2002 rund 970.000 Tonnen
bei einem Preis von gut 1.500 US-Dollar fir eine Tonne verfigbar
waren, standen Ende Juni 2009 nur noch knapp 266.000 Tonnen zur
Verfligung - rund 5.107 US-Dollar fir eine Tonne bedeuten also
eine Verdreifachung der Preise in den letzten Jahren.



Kompetenz - Konzentration - Kontinuitat

Viele Analysten haben das Potenzial von Rohstoffen in der Vergan-
genheit zu Unrecht unterschatzt. Anleger haben jetzt noch die
Maglichkeit, auf einen Zug aufzuspringen, der noch immer nicht
volle Fahrt aufgenommen hat.

So attraktiv ein Engagement in Rohstoffe ist, so hoch sind die
Herausforderungen. Der Markt ist heterogen und die einzelnen
Rohstoffarten unterliegen recht unterschiedlichen - wirtschaftlichen
wie politischen - Einflissen. Das Rohstoff-Team von BlackRock hat
wiederholt bewiesen, dass es diesen Herausforderungen mehr als
gewachsen ist. Das Team hat zusammen fast 100 Jahre an
Investmenterfahrung und die Kernmitglieder arbeiten bereits

seit Uber 12 Jahren zusammen.

Wertentwicklung im Vergleich zur Benchmark
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Quellen: Fonds - BIM(UKIL, Index - Datastream. Die Wertentwicklung bezieht
sich auf den 30. Juni 2009 in US$, basierend auf dem Nettoanlage
wert bei Wiederanlage der Ertrage. Vergangene Wertentwicklung
ist kein Garant fur zukinftige Entwicklung. Die Anlage in Fonds ist
zum Teil Wahrungsrisiken unterworfen. Der Wert der Anlage kann
daher steigen oder fallen.

Nach Ansicht der Ratingagentur Standard & Poor’s gehort die
Mannschaft um Dr. Graham Birch zu den starksten und erfahrensten
Rohstoff-Teams tberhaupt. Einige der Team-Mitglieder sind Geologen
bzw. Geophysiker und die Wertentwicklung der Fonds, die sie betreuen,
ein Beweis ihres Kénnens: Seit seiner Auflegung (24.03.1997) erzielte
der BGF World Mining Fund annualisiert respektable 13,48 Prozent.

Evy Hambro, der den Fonds seit dessen Auflegung verwaltet,
investiert in Aktien von Unternehmen, die Basis- und Edelmetalle
fordern. Das kann zum Beispiel Eisenerz fir Infrastrukturprojekte
oder Aluminium fiir den Automobilbau sein.



Ein wirklich Uiberzeugender Rohstoff-Fonds

Ziel des BGF World Mining Fund ist es, ein gro3tmaogliches
Kapitalwachstum zu erwirtschaften. Der Fonds halt im Schnitt
zwischen 50 und 80 Positionen. Bei dieser Auswahl spielt das
hausinterne Research des Rohstoff-Teams von BlackRock die
entscheidende Rolle.

Zusammensetzung des Fonds
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* Diversifizierte Unternehmen sind solche, die mehrere Rohstoff-Kategorien
abdecken.

Rund 400 Unternehmensbesuche pro Jahr helfen Hambro und
seinem Team jene hochqualitativen Gesellschaften zu finden, die ihre
Hausaufgaben gemacht und sich eine effiziente Struktur gegeben
haben. Dazu zahlen auch Goldminen-Unternehmen, die eine Phase
der Konsolidierung und Rationalisierung hinter sich haben und
langfristig Uberdurchschnittliche Renditen liefern sollten.

Dass diese Strategie ein Erfolgsrezept ist, zeigt neben der erstklassigen
Performance die Tatsache, dass die Agentur Standard & Poor’s den
BGF World Mining Fund mit ihrer Bestnote, einem AAA-Rating,
ausgezeichnet hat. Im aktuellen Bericht heif3t es dazu: "Der
konsequente und gewissenhafte Anlageansatz ist fir die hervorra-
gende Performance verantwortlich.”

FUND MANAGEMENT RATING

Der Fonds wurde im Jahr 2008 mit 24 Preisen fir die beste Perfor-
mance ausgezeichnet und iberzeugt seit seiner Auflegung im Jahr
1997 durch eine konsequent starke Performance.

Mit dem BGF World Mining Fund kénnen Anleger die hervorragenden
Zukunftsperspektiven von Rohstoffen nutzen und ihrem Vermaégen
natirliche Zutaten beimischen.



Der BGF World Mining Fund

Ein Portrat in Zahlen und Fakten

Fondsdaten per 30. Juni 2009

FondsgroBe (Mio.) US$ 8.537,3
Auflegung 24.03.1997
Wahrung US$/€/€-gesichert
Managementgebihr 1.75% p.a.
Ausgabeaufschlag - Klasse A 5%
TER (Total Expense Ratio) per 31.08.2008 (Anteilklasse A)  2,06% p.a.*
ISIN Code - US$ LU0075056555
ISIN Code - € LU0172157280
ISIN Code - €-gesichert LU0326424115

*TER: Gesamtkosten einschlieBlich Management-, Verwaltungs-, Depot-,
Revisions-, Rechts- und Beratungsgebiihren. Diese Information wird
jahrlich zur Verfligung gestellt.

Quelle: BlackRock

Die 10 grofiten Werte per 30. Juni 2009

Aktie Branche Land %
BHP Billiton diversifiziert global 9.9
Rio Tinto diversifiziert global 8,9
Vale diversifiziert Brasilien 8,5
Xstrata diversifiziert global 59
Impala Platinum Holdings  Platin Sudafrika 58
Freeport-Mcmoran Kupfer/Gold  Indonesien 4,0
Anglo American diversifiziert global 3,9
Newcrest Mining Gold Australasien 3,8
Teck Resources diversifiziert Kanada 3.6
Buenaventura Gold Lateinamerika 3,6
Gesamt 57,9

Quelle: BlackRock

BlackRock hat sich seit seiner Grindung im Jahr 1988 zu einem der
weltweit fihrenden Asset Manager mit einem verwalteten Vermdgen
von 1.373 Milliarden US$ entwickelt (Stand: 30.06.2009). Das
Unternehmen bietet eine beeindruckende Vielfalt von Anlagelésungen
aus den Bereichen Aktien, Renten, Geldmarkt und alternative Anlagen.
BlackRock stellt seine Dienstleistungen Kunden aus tber 60 Landern
zur Verfiigung.

Zu den wichtigsten Zielen von BlackRock gehort es, unseren Kunden
den bestmaglichen Service zu bieten. Der Weg zu diesem Ziel fiihrt
Uber eine ausgezeichnete Performance, eine vielseitige Auswahl an
Produkten, kompromisslose Glaubwirdigkeit und Expertise. Wir

von BlackRock sind dank erfahrener Spezialisten, leistungsstarker
Technologie und globaler Perspektive bestens geristet, das aktuelle
Anlageumfeld zu analysieren und die sich hieraus bietenden Chancen
Gewinn bringend zu nutzen.

BlackRock ist gut aufgestellt, um auch in schwierigen Marktlagen
einen Anlageerfolg zu erzielen, kontrollierte Risiken einzugehen und
die Anlagechancen fir unsere Kunden weltweit zu maximieren.



Risikobewertung des Fonds: “Hohes Risiko” (auf einer Skala von “niedrig”,
“mittel”, “mittel/hoch” und “hoch”) Dies gilt fir Fonds, die vermehrt in
Schwellenlander, Small-Caps oder nur einen Industriesektor investieren.

Der Fonds investiert nicht in physisches Gold oder Edelmetalle. Anteilinhaber
an diesen Fonds sollten sich der iberdurchschnittlichen Volatilitat, die
Minenaktien typischerweise aufweisen, sowie der niedrigen Korrelation
zwischen diesem Sektor und dem gesamten Aktienmarkt bewusst sein. Anteile
von kleineren Unternehmen kdnnen volatiler und weniger liquide sein als die von
groBeren Unternehmen. Wenn ein Fonds aus einem besonders konzentrierten
Portfolio besteht und einer dieser Werte an Wert verliert oder auf andere Weise
negativ beeinflusst wird, kann dies eine weit gréfere Auswirkung auf das
Portfolio haben, als bei einem Fonds, der in eine grofe Anzahl von Werten
anlegt. Die Risikobewertung des Fonds sollte nur im Zusammenhang mit
anderen BlackRock Global Funds (BGF) verwandt werden und auf keinen Fall
mit anderen Fonds, die nicht von BIM(UK]L verwaltet werden. Die Bewertung
bezieht sich auf das Risikoniveau eines bestimmten Fonds und nicht auf die
Garantie einer wahrscheinlichen Rendite. Falls Sie sich nicht sicher sind, wieviel
Risiko Sie bereit sind einzugehen, sollten Sie unabhangigen Rat einholen.
Bedenken Sie, dass der Wert der Anlage sowie das hieraus bezogene
Einkommen Schwankungen unterliegen kann und nicht garantiert ist. Es
besteht die Mdglichkeit, dass der Anleger nicht die gesamte investierte Summe
zurlickerhalt, insbesondere bei kurzfristigen Anlagen. Dies gilt auch fiir den zu
zahlenden Ausgabeaufschlag. Die Anlage in Fonds ist zum Teil Wahrungsrisiken
unterworfen. Der Wert der Anlage kann daher steigen oder sinken. Diese
Schwankungen konnen bei Fonds mit hoher Volatilitat besonders ausgepragt
sein, und der Wert der Anlage kann plétzlich und erheblich fallen. Die
Wertentwicklung der Vergangenheit, Simulationen oder Prognosen sind kein
verlasslicher Indikator fir zukiinftige Wertentwicklung. Steuerhéhe und
Berechnungsgrundlage sind abhangig von den persdnlichen Verhaltnissen
der Anleger und kdnnen sich im Laufe der Zeit andern. Die erwdhnten Risiken
werden detailliert im Kapitel .Besondere Risiken” im Verkaufsprospekt
beschrieben. Bitte lesen Sie die Hinweise sorgfaltig.

Soweit nicht anders erwédhnt, beziehen sich die Daten auf den 30. Juni 2009. Quellen: Fonds BlackRock
Investment Management (UK) Limited (BIM(UKIL), Indizes - Datastream, BIMUKIL. S&P Fund Ratings,
Copyright© 2007 The McGraw-Hill Companies, Limited, Handelsname Standard & Poor's. Alle Rechte
vorbehalten. Die Ausfiihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen Rechts- und Steuerlage
aus. Die enthaltenen Informationen und Angaben haben wir sorgféltig recherchiert und gepriift. Jedoch
kénnen wir fur die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat keine Gewahr (bernehmen. Detailierte
Informationen beziiglich S&P Ratings entnehmen Sie bitte der Webseite von S&P: www.standardandpoors.lu.
Die hdchste Auszeichnung ist AAA. Die erneute Uberpriifung des Ratings fand im September 2008 statt. Alle
Rechte vorbehalten. Wir empfehlen, hinsichtlich der Geeignetheit einer Anlage in Fonds unbedingt
unabhangigen Rat einzuholen. Die Entscheidung, Anteile der BGF zu zeichnen, muss auf Basis der
Informationen des Prospekts erfolgen, erganzt um den jeweils aktuellen Jahres- und Halbjahresbericht sowie
auf Basis der vereinfachten Verkaufsprospekte, die Sie auf unserer Webseite abrufen kénnen. BlackRock
Global Funds (BGF) ist in Luxemburg als Société d'Investissement & Capital Variable (SICAV) errichtet und als
Organismus fiir die gemeinsame Anlage in Wertpapieren (0GAW) in der Europaischen Union zugelassen. Die
Fondsanteile sind an der Luxemburger Bérse notiert und nach der Richtlinie der Kommission 85/611/EWG
anerkannt. BGF steht ausschlieflich Nicht-US-Staatsbiirgern (wie im Prospekt definiert) zu Anlagezwecken
zur Verfligung. Anteile des Fonds werden nicht in den Vereinigten Staaten, ihren Gebieten und Besitzungen
sowie in einigen anderen Jurisdiktionen zum Kauf angeboten oder verkauft. Diese Informationen beziehen
sich ausschlieBlich auf die Anteilsklasse .A". Weitere Informationen, der Verkaufsprospekt, die vereinfachten
Prospekte, die Statuten sowie die Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos und in Papierform beim
Herausgeber, der deutschen Informationsstelle sowie bei unseren Vertriebspartnern erhaltlich. Zahlstelle in
Deutschland ist die J.P. Morgan AG, Junghofstrafle 14, 60311 Frankfurt am Main, in Osterreich die Raiffeisen
Zentralbank Osterreich AG, A-1030 Wien, Am Stadtpark 9, und in der Schweiz die JPMorgan Chase Bank,
National Association, Columbus, Zurich Branch Switzerland, Dreikonigstrasse 21, CH-8002 Zurich, Schweiz.
Informationsstelle in Deutschland ist die BlackRock Investment Management (UK) Limited, Frankfurt Branch,
Neue Mainzer Strafe 52, 60311 Frankfurt am Main. Herausgegeben von BlackRock Investment Management
[UK) Limited, eine Tochtergesellschaft von BlackRock, Inc., zugelassen und beaufsichtigt durch die Financial
Services Authority. Eingetragener Geschaftssitz: 33 King William Street, London EC4R 9AS. Registernummer
in England: 2020394. BlackRock ist ein Handelsname von BlackRock Investment Management (UK] Limited
BlackRock Inc. und ihre Tochtergesellschaften sind als BlackRock-Gruppe bekannt.

Diese Werbemitteilung stellt keinen Anlage- oder sonstigen Rat, dar. Sie dient rein zu
Informationszwecken und entspricht nicht den gesetzlichen Anforderungen zur
Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen. Das Verbot des Handels
vor der Verdffentlichung von Finanzanalysen gilt daher nicht.
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