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Ölmarkt auf dem Beschleunigungsstreifen!
Der Ölpreis lässt momentan noch alle Marktteilnehmer jubeln. Die
Autofahrer können noch relativ günstig tanken, der Inflationsdruck auf
den Konsumenten ging deutlich zurück, und der clevere Anleger
bekommt eine perfekte Anlagechance geboten. Getreu dem Motto:
„Buy low, sell high!“ oder frei nach Warren Buffet: „Sei gierig, wenn die
Anderen ängstlich sind, und sei ängstlich, wenn die Anderen gierig sind.“

Es benötigt sicherlich nicht besonders viel Vorstellungsvermögen für
die Erkenntnis, dass der Rohölpreis in den nächsten Monaten noch
weiter ansteigen wird. Der Preis für ein Barrel US-Leichtöl der Sorte
Western Texas Intermediate (WTI) konnte sich im laufenden Jahr
2009 schon fast verdoppeln und bewegt sich momentan um 60 US-
Dollar pro Barrel. Nur wenige Einflussfaktoren sind nötig, um den
Preis noch weiter steigen zu lassen. Die Angebots-/Nachfrage -
situation ist eng, und es besteht auch ein berechtigtes Interesse des
Marktes, diese Enge beizubehalten. 

Die OPEC-Staaten möchten gerne mehr Geld im Ölgeschäft verdienen,
was aus rein opportunistischen Gesichtspunkten leicht nachvollziehbar
ist, da niemand gerne eine Wohlstands-Reduktion akzeptiert. Also
bleibt verständlicherweise ein Angebotsdefizit auf dem Weltölmarkt
bestehen, dessen Reserven zu 75% durch die OPEC verfügt werden.
Davon werden allerdings nur gut 40% gefördert.

Angebot und Nachfrage für 2009

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

Nachfrage 

Hauptvariablen: Globale Nachfrage und die Einhaltung der 

 OPEC-Förderquoten

nicht durch

die OPEC 

gefördert 

OPEC

Erdgasflüs-

sigkeiten 

notwendige

OPEC-

Menge 

OPEC

aktuell 

festgelegte

OPEC-

Quote 

Total 83,3

Total 83,1

27,8

Total 83,5

28,2

Total 82,6

27,3

50,3
5

M
il

li
o

n
e

n
 Ö

l-
B

a
rr

e
ls

 p
ro

 T
a

g
 

Quelle: BlackRock/IEA Bericht vom Mai 2009. Für die Darstellung der Nachfrage wurde
ein globales Wachstum des Bruttosozialproduktes 2009 von -1,4% angenommen.



Abwarten und sich in Stellung bringen
Welche Möglichkeiten bestehen nun für Investoren? Es gibt an den
Märkten eine ganze Reihe von Investitionsmöglichkeiten -
Aktienfonds profitieren von den ordentlichen und außerordentlichen
Erträgen sowie von der überdurchschnittlichen Dynamik in diesem
Sektor. Ölgesellschaften verdienen viel Geld. Shell beispielsweise hat
in 2008 pro Sekunde 1.000 US-Dollar Gewinn geschrieben. Dass sich
dieser Trend bei hohem Ölpreis fortsetzt, konnte man in 2008 sehen
und wird man auch zukünftig wieder sehen. Das wissen auch Robin
Batchelor und Poppy Allonby, die Manager des BGF World Energy
Fund von BlackRock.

Anlageziel des Fonds ist ein größtmögliches Kapitalwachstum. Um das
zu erreichen, investieren die beiden Fondsmanager weltweit in Unter -
nehmen, die ihren Schwerpunkt in der Erforschung und Erschließung
von Energiequellen, insbesondere von Öl und Gas haben oder in der
Energiegewinnung und -versorgung tätig sind.

Der BGF World Energy Fund umfasst 40 bis 60 Einzeltitel und
investiert in Energieunternehmen aller Größen.

Geologe und Fondsmanager Robin Batchelor recherchiert gemein-
sam mit Geophysikerin und Co-Fondsmanagerin Poppy Allonby vor
Ort und bewertet die in Frage kommenden Firmen mit Hilfe
klassischer Unternehmenskennzahlen. 

In den BGF World Energy Fund aufgenommen werden nur Firmen,
die z.B. einen starken Cashflow und vor allem eine solide, über-
durchschnittliche Dividendenrendite vorweisen können.

Erdöl und Erdgas – Der Treibstoff fürs Vermögen



Bewährte langjährige Erfahrung
Was den BGF World Energy Fund von anderen Produkten abhebt, ist
die große Erfahrung, die dahinter steht. Nicht nur die beiden Fonds -
manager können auf eine langjährige Expertise verweisen, sondern
auch BlackRock als Ganzes.

Das Energieteam, welches zu einem der größten spezialisierten
Investmentteams herangewachsen ist und mittlerweile ein Vermögen
von über 6 Milliarden US-Dollar verwaltet, kann mit einer Erfahrung
im Anlagegeschäft von zusammen mehr als 28 Jahren aufwarten.

Grundlage des Erfolges ist außerdem das umfassende hauseigene
Fundamentalresearch und eine Datenbank mit Informationen aus 
aller Welt. Die Qualität der Fondsmanager und des Investment -
prozesses wird bestätigt durch ein AA-Rating von Standard & Poor’s.

Die Energie-Story ist noch lange nicht zu Ende. Der BGF World
Energy Fund ist gut aufgestellt, um von der Dynamik in diesem Sektor
profitieren zu können.

Kumulierte Wertentwicklung von Fonds, Benchmark und Öl

Jährliche Wertentwicklung des BGF World Energy Fund A2 (US$)

07.04-06.05 07.05-06.06 07.06-06.07 07.07-06.08 07.08-06.09
47,43% 38,02% 12,57% 26,94% -42,23%

In den 5 Jahren bis zum 30. Juni 2009 wies der Fonds eine kumulierte Wertentwicklung
von 67,97% auf, während seine Benchmark 51,96% erwirtschaftete.
Quelle: Lipper 30.06.2004-30.06.2009 (nur Monatsenddaten)
BlackRock/Datastream. Die Wertentwicklung bezieht sich auf den 30. Juni 2009 in US$,
basierend auf dem Nettoanlagewert bei Wiederanlage der Erträge. Vergangene
Wertentwicklung ist kein Garant für eine zukünftige Entwicklung. Die Anlage in Fonds ist
zum Teil Währunsrisiken unterworfen. Der Wert der Anlage kann daher steigen oder fallen. 
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Ein Porträt in Zahlen und Fakten
Ein Porträt in Zahlen und Fakten

BlackRock hat sich seit seiner Gründung im Jahr 1988 zu einem der
weltweit führenden Asset Manager mit einem verwalteten Vermögen
von 1.373 Milliarden US$ entwickelt (Stand: 30.06.2009). Das Unter-
nehmen bietet eine beeindruckende Vielfalt von Anlagelösungen aus
den Bereichen Aktien, Renten, Geldmarkt und alternative Anlagen.
BlackRock stellt seine Dienstleistungen Kunden aus über 60 Ländern
zur Verfügung. 

Zu den wichtigsten Zielen von BlackRock gehört es, unseren Kunden
den bestmöglichen Service zu bieten. Der Weg zu diesem Ziel führt
über eine ausgezeichnete Performance, eine vielseitige Auswahl an
Produkten, kompromisslose Glaubwürdigkeit und Expertise. Wir von
BlackRock sind dank erfahrener Spezialisten, leistungsstarker
Technologie und globaler Perspektive bestens gerüstet, das aktuelle
Anlageumfeld zu analysieren und die sich hieraus bietenden Chancen
Gewinn bringend zu nutzen.

BlackRock ist gut aufgestellt, um auch in schwierigen Marktlagen
einen Anlageerfolg zu erzielen, kontrollierte Risiken einzugehen und
die Anlagechancen für unsere Kunden weltweit zu maximieren. 

Fondsdaten per 30. Juni 2009
Fondsgröße (Mio.) US$2.950,5
Auflegung 06.04.2001
Währung US$//€-gesichert
Managementgebühr 1,75% p.a.
Ausgabeaufschlag 5%
TER (Total Expense Ratio) per 31.08.2008 (Anteilklasse A) 2,06% p.a.*
ISIN Code – US$ LU0122376428
ISIN Code – € LU0171301533
ISIN-Code – €-gesichert LU0326422176

* TER: Gesamtkosten einschließlich Management-, Verwaltungs-, Depot-,
Revisions-, Rechts- und Beratungsgebühren. Diese Information wird
jährlich zur Verfügung gestellt.

Quelle: BlackRock

Die 10 größten Werte per 30. Juni 2009 %
Exxon Mobil 8,5
BP 7,5
Chevron Corp. 7,3
Royal Dutch Shell 6,0
Eni S.p.a. 4,6
BG Group 4,6
Schlumberger 4,1
Total 3,9
Conocophillips 3,1
Anadarko Petroleum 3,0
Gesamt 52,5
Quelle: BlackRock
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Risikohinweis
Risikobewertung des Fonds: “Hohes Risiko” (auf einer Skala von “niedrig”,
“mittel”, “mittel/hoch” und “hoch”) Dies gilt für Fonds, die vermehrt in
Schwellenländer, Small-Caps oder nur einen Industriesektor investieren.
Außerdem sind eng definierte und konzentrierte Aktienmandate, welche
die Liquidität beschränken und die Volatilität erhöhen könnten betroffen.
Die Risikobewertung des Fonds sollte nur im Zusammenhang mit anderen
BlackRock Global Funds (BGF) verwandt werden und auf keinen Fall mit
anderen Fonds, die nicht von BIM(UK)L verwaltet werden. Die Bewertung
bezieht sich auf das Risikoniveau eines bestimmten Fonds und nicht auf
die Garantie einer wahrscheinlichen Rendite. Falls Sie sich nicht sicher
sind, wieviel Risiko Sie bereit sind einzugehen, sollten Sie unabhängigen
Rat einholen. 

Bedenken Sie, dass der Wert der Anlage sowie das hieraus bezogene
Einkommen Schwankungen unterliegen kann und nicht garantiert ist.
Es besteht die Möglichkeit, dass der Anleger nicht die gesamte investierte
Summe zurückerhält, insbesondere bei kurzfristigen Anlagen. Dies gilt
auch für den zu zahlenden Ausgabeaufschlag. Die Anlage in Fonds ist zum
Teil Währungsrisiken unterworfen. Der Wert der Anlage kann daher steigen
oder sinken. Diese Schwankungen können bei Fonds mit hoher Volatilität
besonders ausgeprägt sein, und der Wert der Anlage kann plötzlich und
erheblich fallen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit, Simulationen
oder Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für zukünftige
Wertentwicklung. Steuerhöhe und Berechnungsgrundlage sind abhängig
von den persönlichen Verhältnissen der Anleger und können sich im Laufe
der Zeit ändern. Die erwähnten Risiken werden detailliert im Kapitel
“Besondere Risiken” im Verkaufsprospekt beschrieben. Bitte lesen Sie
die Hinweise sorgfältig.

Soweit nicht anders erwähnt, beziehen sich die Daten auf den 30. Juni 2009. Quellen: Fonds BlackRock
Investment Management (UK) Limited (BIM(UK)L), Indizes – Datastream, BIM(UK)L. S&P Fund Ratings,
Copyright © 2007 The McGraw-Hill Companies, Limited, Handelsname Standard & Poor's. Alle Rechte
vorbehalten. Die Ausführungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwärtigen Rechts- und Steuerlage
aus. Die enthaltenen Informationen und Angaben haben wir sorgfältig recherchiert und geprüft. Jedoch
können wir für die Richtigkeit, Vollständigkeit und Aktualität keine Gewähr übernehmen. Detailierte
Informationen bezüglich S&P Ratings entnehmen Sie bitte der Webseite von S&P:
www.standardandpoors.lu. Die höchste Auszeichnung ist AAA. Die erneute Überprüfung des Ratings fand
im September 2008 statt. Alle Rechte vorbehalten. Wir empfehlen, hinsichtlich der Geeignetheit einer
Anlage in Fonds unbedingt unabhängigen Rat einzuholen. Die Entscheidung, Anteile der BGF zu zeichnen,
muss auf Basis der Informationen des Prospekts erfolgen, ergänzt um den jeweils aktuellen Jahres- und
Halbjahresbericht sowie auf Basis der vereinfachten Verkaufsprospekte, die Sie auf unserer Webseite
abrufen können. BlackRock Global Funds (BGF) ist in Luxemburg als Société d’Investissement à Capital
Variable (SICAV) errichtet und als Organismus für die gemeinsame Anlage in Wertpapieren (OGAW) in der
Europäischen Union zugelassen. Die Fondsanteile sind an der Luxemburger Börse notiert und nach der
Richtlinie der Kommission 85/611/EWG anerkannt. BGF steht ausschließlich Nicht-US-Staatsbürgern (wie
im Prospekt definiert) zu Anlagezwecken zur Verfügung. Anteile des Fonds werden nicht in den Vereinigten
Staaten, ihren Gebieten und Besitzungen sowie in einigen anderen Jurisdiktionen zum Kauf angeboten oder
verkauft. Diese Informationen beziehen sich ausschließlich auf die Anteilsklasse „A”. Weitere
Informationen, der Verkaufsprospekt, die vereinfachten Prospekte, die Statuten sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte sind kostenlos und in Papierform beim Herausgeber, der deutschen Informationsstelle
sowie bei unseren Vertriebspartnern erhältlich. Zahlstelle in Deutschland ist die J.P. Morgan AG,
Junghofstraße 14, 60311 Frankfurt am Main, in Österreich die Raiffeisen Zentralbank Österreich AG, A-1030
Wien, Am Stadtpark 9, und in der Schweiz die JPMorgan Chase Bank, National Association, Columbus,
Zurich Branch Switzerland, Dreikönigstrasse 21, CH-8002 Zurich, Schweiz. Informationsstelle in
Deutschland ist die BlackRock Investment Management (UK) Limited, Frankfurt Branch, Neue Mainzer
Straße 52, 60311 Frankfurt am Main. Herausgegeben von BlackRock Investment Management (UK) Limited,
eine Tochtergesellschaft von BlackRock, Inc., zugelassen und beaufsichtigt durch die Financial Services
Authority. Eingetragener Geschäftssitz: 33 King William Street, London EC4R 9AS. Registernummer in
England: 2020394. BlackRock ist ein Handelsname von BlackRock Investment Management (UK) Limited.
BlackRock Inc. und ihre Tochtergesellschaften sind als BlackRock-Gruppe bekannt. 

Diese Werbemitteilung stellt keinen Anlage- oder sonstigen Rat, dar. Sie dient rein
zu Informationszwecken und entspricht nicht den gesetzlichen Anforderungen zur
Gewährleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen. Das Verbot des
Handels vor der Veröffentlichung von Finanzanalysen gilt daher nicht.


